MANADSRAPPORT FOR PENSIONSPORTFOLIEN —
NOVEMBER 2016

Inledning

Det Gvergripande forvaltningsmélet for pensionsportféljen ar att kunna ticka minst lika
mycket som avsdgs av skulden nar denna strategi tog sin bérjan. Detta innebar att
tillgdngarna i relation till avsedd del av skulden (konsolideringen) bér ligga pa minst 100%.
Den dvergripande risklimiten enligt placeringspolicyn innebar att minst 90,0% av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna tackas av pensionsportféljen. Denna niva betecknas
som ett sdkerhetsgolv som aldrig ska dventyras. '

Aktuellt lage ,

Pensionsportféljen lever upp till den dvergripande risklimiten. Risken att pensionsportfoljen
skulle falla under sdkerhetsgolvet inom ett ar ar lag med dagens portfélj. Aktuell
konsolidering, dvs. tillgangarna som andel av den marknadsvarderade pensionsskulden, ar
112,5% for narvarande. :
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Riskdversikt : Avkagning |
I
i
Portfoljrisk - marknadsvérdering f

Marknadsvér derade tillgengar 1415 02%
Marknadsvéarderad skuld - 1258 -33%
Marknadsvarderad konsolidering 1125% 35% '
Sennolikhet att ga igenom golvet fore arsskiftet 0,0% 00% |

|

Snnolikhet ga igenom golvet inom 1 & ' 0,0% 0,0%

| S

Nedan aterfinns en sammanstalining som visar vilken spridning i resultat som kan férvantas
vid arsskiftet givet dagens portféljsammansattning. Spridningsresultaten erhalls genom att
skuld- och tillgangsvarden simuleras i olika scenarion, vilket renderar i ett troligt medelvarde
samt de 5% basta respektive samsta utfallen. Detta ger en indikation pa sannolikheten att
kommunen klarar det évergripande forvaltningsmélet samt hur stor risken ar.

Smulerad konsolidering vid &rsskiftet: Forvantad Jmfort med 1‘
. konsolidering idag i
Mearknadsvarderad konsolidering vid arsskiftet 2016/2017 |
Medelvirde . 1126% 01%

5% hogsta 1139% 14%

5% lagsta 1114% -11%

05% lageta 1107% 7% |




Aktuell portfolj

Totalt har tillgdngarna i pensionsportféljen ett marknadsvdarde p3d ca 1415 mkr.
Pensionsportfoljen ligger utanfor de limiter som definieras for respektive tillgdngsslag i
placeringspolicyn. ‘

AVSTAMNING MOT POLICY . 1
Tillghngssieg : "~ Andel av portfolj, Limiter L ]
_ : 2016-11:30 . Min  Max . |

Likvida medel o 13% 0% 10% |
" Nominella rantor 19% - 10% - 30% i
Redrantor 50% 40% 100% |
Aktier : , 18% 0% 40% 3
. -sensa 6% 0% - 10% |
- - utlindska . 13% 0% . 30% i
Alternativa tillggngar ‘ 0% 0% 10% Q
N . !

Vid avstéamningstillféllet hade pensionsportfolien fdljande utseende, uttryckt som
procentuell fordelning pa olika tillgdngsslag.

TILLGANGSALLOKERNG

O Svenska aktier- 6%
o Globala aktier- 13%
o Nom réntor- 19%
m Redrantor- 50%

0 Kessa- 13%

Det Overgripande malet med forvaltningen innebdr att marknadsvardet pa
pensionsportfoljen och marknadsvardet pd ansvarsforbindelsen ska foljas at, det vill séga
tillgangarna ska matchas med skulden. Det primara malet ar sdledes konsolideringen vilket
gatts igenom ovan.

For att kunna folja hur forvaltningen av aktieportfoljen har gatt jamfors de olika
tillgangsslagen i forhallande till respektive jamforelseindex enligt placeringspolicyn sedan
det foregdende rapporteringstillfallet.




TILGANGSUTVECKLNG AMRORT MED INDEX l
TillgAngsday Index Tillgdngsavkastning Indexakastning  Differens |
) _senaste ménaden  senaste ménaden ‘
Nominella rantor OMRX Bond S 02%" ’ 0,7% 05%
Reda réntor OMRX REAL 08% 12% 04% |
Seenska adier OMX 50%/ OMRX Bond 50% 02% 09% 11%
Utiénska aidier © MSCIAC World (S 50%/ OMRX Bond 50% 18% 11% 07%
Totalportfdfjen Sammansat jamforelssindex 02% 086% 04% |
Tilgngsiag Index . Tilgrgsakadning.  Indexakastning  Diffefens . |
seden 2015-12-31  seden 2015-12-31 |
Nominela rantor OMRX Bond 16% 28% 1%
Reda réntor OMRX REAL 6.1% 64% 03% i
Sensia adier OMX 50%/ OMRX Bond 50% 06% 26% 20% |
Utlinska aktier MSCI AC World (SEK) 50%/ OMRX Bond 50% 29% 79% - 49% !
Totalportféljen Sammansdt jamforelseindex 39% 53% -14% '
1
Kalla for index: Boormberg \

Kommentarer kring eventuella avvikelser

Kassaflodesmatchningen  mellan  realranteobligationerna och de  kommande
pensionsutbetalningarna medfér att 6 ptiden pa realrdnteinnehavet ar langre an I6ptiden pa
jamforelseindexet OMRX Real. Detta gor att tillgdngarna ar mer rantekansliga an
jamforelseindexet.

Det utldndska aktieinnehavet ar sakrat for kursnedgang. Detta géller bade for valuta - och
aktiekursen. Kostnaden for denna sékring medfor att det utlandska innehavet far en nagot
samre utveckling i en stigande aktiemarknad ’

Bevakning och rapportering

For bevakning och rapportering av pensionsportfélien samarbetar kommunen med
Séderberg & Partners Securities AB. De bevakar kontinuerligt utvecklingen av
pensionsportféljen, pensionsskulden samt marknadsrisken. Detta for att tillse att
sammansattningen av portfoljen (allokeringen) alltid innebar att kommunen kan leva upp till
de dtaganden som ingar i pensionsfonderingen.

Som grund till rapporten har killor anvints som i god tro beddmts vara tillforlitliga. S6derberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information
eller ta pa sig nagot ansvar for fullstindighet. Soderberg & Partners ansvarar inte fr direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréinsat

- till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anviindandet av denna rapport eller dess innehall.




MANADSRAPPORT FOR PENSIONSPORTFOLIEN —
DECEMBER 2016

Inledning

Det évergripande férvaltningsmdlet for pensionsportfélien ar att kunna ticka minst lika
mycket som avsags av skulden nir denna strategi tog sin bérjan. Detta innebar att
tillgdngarna i relation till avsedd del av skulden (konsolideringen) bor ligga pa minst 100%.
Den évergripande risklimiten enligt placeringspolicyn innebar att minst 90,0% av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna tickas av pensionsportfélijen. Denna nivad betecknas
som ett sakerhetsgolv som aldrig ska dventyras.

Aktuellt lage

Pensionsportfoljen lever upp till den 6vergripande risklimiten. Risken att pensionsportféljen
skulle falla under sakerhetsgolvet inom ett &r &r lag med dagens portfélj. Aktuell
konsolidering, dvs. tillgangarna som andel av den marknadsvarderade pensionsskulden, ar
112,4% for narvarande.

Riskaversikt Avkastning
: 2016-12-31 ~ 2016-11-30

| Portfdljrisk - mérknadéi)érdering.

Marknadsvdrderade tillgdngar 142,5 0,7%

Marknadsvérderad skuld - © 1268 08%
Marknadsvérderad konsolidering 112,4%. -0,1% t
Sannolikhet att g igenom golvet fore arsskiftet 0,0% 00% |

Sannolikhet ga igenom golvet inom | ar 0,0% - 0,0%

om0 b e o e

Nedan aterfinns en sammanstalining som visar vilken spridning i resultat som kan férvantas
vid arsskiftet givet dagens portfoljsammansattning. Spridningsresultaten erhalls genom att
skuld- och tillgangsvarden simuleras i olika scenarion, vilket renderar i ett troligt medelvarde
samt de 5% basta respektive samsta utfallen. Detta ger en indikation pa sannolikheten att
kommunen klarar det 6vergripande forvaltningsmalet samt hur stor risken ar.

Simulerad konsolidering vid &rsskiftet Férvintad Jamfért med 1I
] ] ] konsolidering ~ idag. - :
Marknadsvérderad konsolidering vid drsskiftet 2017/2018 i
Medelvdrde 11.3,7%. 1,3% !

5% hogsta - o 118,0% C57%

5% lagsta ‘ 109,6% 28% |

0,5% ligsta 107,1% 5.3% j

J




Aktuell portfolj

Totalt har tillgdngarna i pensionsportféljen ett marknadsvarde pad ca 142,5 mkr.
Pensionsportfélijen ligger inom de limiter som definieras fér respektive tillgdngsslag i
placeringspolicyn.

f

: |

AVSTAMNING MOT POLICY {

: o

Tillgangsslag N Andel av portfol ~ Limiter ;
’ 2016-12-31 Min © Max
. Likvida-medel : - 5% 0% S 0%
- Nominella rantor ' 27% 10% 30%
‘Realrintor : T 50% - 40% 100%
Aktier - ; ' . 18% , 0% 40%
" -svenska o S 6% 0% 10%
- utlindska . . : 13% 0% 30%
 Alternativatilgéngar ~ ~ .. : 0% 0% . 10%

Vid avstamningstillfdllet hade pensionsportfélien féljande utseende, uttryckt som
procentuell fordelning pa olika tillgangsslag.

TILLGANGSALLOKERING

0 Svenska aktier- 6%
o Globala aktier- 3%
1 Nom réntor- 27%
B Realrdntor- 50%

o Kassg- 5%

Det oOvergripande malet med forvaltningen innebar att marknadsvirdet pa
pensionsportféljen och marknadsvardet pa ansvarsforbindelsen ska féljas at, det vill saga
tillgangarna ska matchas med skulden. Det primara malet ar saledes konsolideringen vilket
gatts igenom ovan.

For att kunna folja hur forvaltningen av aktieportféljen har gatt jamfors de olika
tillgdngsslagen i forhallande till respektive jamférelseindex enligt placeringspolicyn sedan
det foregaende rapporteringstillfallet.




S —
TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX :
Tillgangsslag Index Tillgdngsavkastning Indexavkastning Differens
. *senaste médnaden senaste manaden

Nominella rantor OMRX Bond ) 02% - 0.2% “0,0%
Reala rintor OMRX REAL . 07% 0.8% -0,1%
Svenska aktier © OMX 50% / OMRX Bond 50% 02% 1,19% -1,0%
Utlanska aktier . MSCI AC World (SEK) 50% / OMRX Bond 50% 3.0% 02% 2,8%
Totalportfolien . Sammansatt jimforelseindex 07% 0,4% 03%
Tillgangsslag ’ Index Tilgingsaviastning  Indexavkastning  Differens

- . sedan 2015-12-31  sedan 2015-12-31 -
Nominelia rantor . OMRX Bond ’ 14% 2.6% -1.2% !
Reafa rintor . OMRX REAL . 6,8% 7.2% -0,4%
Svenska aktier OMX 50% / OMRX Bond 50% 0,7% ) 37% -3,0% |
Utlinska aktier MSCI AC World (SEK) 50% / OMRX Bond 50% 60% . - 80% 2,1%
Totalportfolien Sammansatt jamforelseindex . 4,6% : 57% L%
Kalla for index: Bloomberg - o S o I

Kommentarer kring eventuella avvikelser

Kassaflodesmatchningen mellan realrdnteobligationerna och de kommande
pensionsutbetalningarna medfér att [6ptiden pa realrdnteinnehavet &r langre an l6ptiden pa
jamforelseindexet OMRX Real. Detta gor att tiligdngarna ar mer rantekdnsliga éan
jamforelseindexet.

Det utldndska aktieinnehavet ar sikrat for kursnedgang. Detta giller bade for valuta - och
aktiekursen. Kostnaden for denna sdkring medfor att det utlindska innehavet far en nagot
samre utveckling i en stigande aktiemarknad ‘

Bevakning och rapportering

For bevakning och rapportering av pensionsportfoljen samarbetar kommunen med
Soderberg & Partners Securities AB. De bevakar kontinuerligt utvecklingen av
pensionsportfolijen, pensionsskulden samt marknadsrisken. Detta for att tillse att
sammansattningen av portfoljen (allokeringen) alltid innebar att kommunen kan leva upp till
de ataganden som ingar i pensionsfonderingen.

Som grund till rapporten har kéllor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten 1 denna information
eller ta pa sig nigot ansvar for fullstindighet. Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat
till, frlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till f61jd av anvandandet av denna rapport eller dess innehall.



MANADSRAPPORT FOR PENSIONSPORTFOLIEN —
' JANUARI 2017

Inledning :

Det évergripande férvaltningsmalet for pensionsportfoljen ar att kunna tacka minst lika
mycket som avsags av skulden nédr denna strategi tog sin borjan. Detta innebar att
tillgdngarna i relation till avsedd del av skulden (konsolideringen) bor ligga pa minst 100%.
Den évergripande risklimiten enligt placeringspolicyn innebar att minst 90,0% av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna téckas av pensionsportfoljen. Denna nivé betecknas
som ett sdkerhetsgolv som aldrig ska aventyras.

Aktuellt ldge

Pensionsportféljen lever upp till den 6vergripande risklimiten. Risken att pensionsportféljen
skulle falla under sdkerhetsgolvet inom ett ar ar lag med dagens portfdlj. Aktuell
konsolidering, dvs. tillgdngarna som andel av den marknadsvarderade pensionsskulden, ar
112,9% for narvarande. '

Riskoversikt Avkastning
' 2017-01-31  2016-12-31

Portfolirisk - marknadsvardering S
Marknadsvirderade tillgéngar 1426 0,0%
Marknadsvarderad skuld 1263 -04%
Marknadsvirderad konsolidering. ~ 1129% 05%
Smnolikhet at gaigenom golvet fore &rsskiftet 0,0% 00%

Sannolikhet ga igenom golvet inom 1 & 0,0% . 00%

Nedan aterfinns en sammanstéllning som visar vilken spridning i resultat som kan férvéntas
vid arsskiftet givet dagens portféljsammanséattning. Spridningsresultaten erhalls genom att
skuld- och tillgdngsvdrden simuleras i olika scenarion, vilket renderar i ett troligt medelvéarde
samt de 5% basta respektive samsta utfallen. Detta ger en indikation pa sannolikheten att
kommunen klarar det 6vergripande forvaltningsmalet samt hur stor risken ar.

Smulerad konsolidering vid &rsskiftet o Forvantad Jmfort med 1
konsolidering - idag |

Marknadsvirderad konsolidering vid arsskiftet 2017/2018 t
Medelvirde 1134% 05% |

5% hogsta 1177% 48% |
5%lagta ' 109,7% 32% |

0,5% lagsta 107 8% -51%




Aktuell portfolj

Totalt har tillgdngarna i pensionsportféljen ett marknadsvirde pa ca 142,6 mkr.
Pensionsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag i
placeringspolicyn. '

| - AVSTAMNING MOT POLICY ' e *

i Tilgngsdag Andel av portfolj Limiter *
oo 2017-01-31 Min ‘Max
| Likida medet 5% 0% CA0%
!~ Nominellarantor 27% 10% 30%

| Redréntor 50% 40% 100%
| Aktier 18% 0% 4%
| - svenska : , 5% 0% 10%
‘ - utiindska o S - 13% : 0% - . 30%
‘ Alternctiva tillgingar o . 0% . 0% . 10%.

Vid avstamningstillifillet hade pensionsportfélien féljande utseende, uttryckt som
procentuell férdelning pa olika tillgangsslag.

TILGANGSALLOKERING

O Svenska aktier- 5%
o Globala aktier- 13%
o Nom réntor- 27%
m Redrantor- 50%

O Kassz- 5%

Det Overgripande malet med forvaltningen innebdr att marknadsvirdet pa
pensionsportféljen och marknadsvardet pa ansvarsforbindelsen ska foljas at, det vill siga
tillgangarna ska matchas med skulden. Det primara malet ar saledes konsolideringen vilket
gatts igenom ovan.

For att kunna folja hur forvaltningen av aktieportfoljen har gatt jamférs de olika
tillgdngsslagen i forhallande till respektive jamforelseindex enligt placeringspolicyn sedan
det foregaende rapporteringstillfillet.




e - - 3
TILLGANGSUTVECKUNG AMRORT MED INDEX
Tilgingseag Index Tiigngsvestning  Indexavkegtring  Differens
- . o sanae ménaden  senaste manaden

Nominella rantor OMRX Bond o 01% ) 06% 04%
Redaréntor OMRX REAL : 02% . 01% 01%
Srenska adier OMX 50%/ OMRX Bord 50% . 00% . 04% 04%
Utlénska adier MSCI AC World (SBK) 50%/ OMRX Bond 50% 02% 08% 05%
Totdportfdljen Sammansett jamforelseindex 0,0% 02% 02%
Tillggngsslag : . Index Tillggngsaviastning Indexakastring  Differens |

- sdan 2016-12-31  sedan 2016-12-31 |
Nominellarator =~ OMRX Bord ) 01% . 06% 04%
Redaréntor ‘ OMRX REAL 02% 01% 01% {
Svrenska adier OMX 50%/ OMRX Bond 50% 0,0% 04% 04% {
Utlénska adier MSCI AC World (S5 50%/ OMRX Bond 50% 02% 08% 05% |
Totdportfélien . . Semmansett jamforelseindex 00% 02% 02% {

{ Kela for index: Boomberg . ' .

Kommentarer kring eventuella avvikelser

Kassaflodesmatchningen  mellan  realrdnteobligationerna och  de  kommande
pensionsutbetalningarna medfor att I6ptiden pa realranteinnehavet ar langre an l6ptiden pa
jamforelseindexet OMRX Real. Detta gor att tillgdngarna &r mer rdntekdnsliga &n
jamforelseindexet.

Det utlandska aktieinnehavet ar sakrat for kursnedgang. Detta géller bade for valuta - och
aktiekursen. Kostnaden for denna sakring medfér att det utlandska innehavet far en nagot
samre utveckling i en stigande aktiemarknad

Bevakning och rapportering

For bevakning och rapportering av pensionsportfoljen samarbetar kommunen med
Séderberg & Partners Securities AB. De bevakar kontinuerligt utvecklingen av
pensionsportfoljen, pensionsskulden samt marknadsrisken. Detta for att tillse att
sammansattningen av portfoljen (allokeringen) alltid innebar att kommunen kan leva upp till
de ataganden som ingar i pensionsfonderingen.

Som grund till rapporten har killor anvénts som i god tro bedémts vara tillfrlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information
eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet. Séderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat

till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till f8]jd av anvandandet av denna rapport eller dess innehdll.
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